
�

 

�

 

 

House of Representatives Committee on 
Ageing  

�

�

Inquiry into long term strategies to address the 
ageing of the Australian population over the 

next 40 years�

�

�

 

Submission by the Commonwealth Treasury 

�

�

�

January 2003 

�





 

Page iii 

TABLE OF CONTENTS 

INTRODUCTION ........................................................................................................................1 

AGEING OF THE AUSTRALIAN POPULATION ................................................................................1 

FISCAL IMPLICATIONS ...............................................................................................................2 

IMPACT OF AN AGEING POPULATION ON ECONOMIC WELLBEING AND LIVING STANDARDS ..........2 

Population, Participation and Productivity......................................................................... 3 

Drivers of GDP per capita growth in the next 40 years...................................................... 5 

STRATEGIES..............................................................................................................................6 

1. Increasing labour market participation......................................................................... 6 

2. The role of productivity growth ...................................................................................... 7 

Combining increased participation and productivity ................................................................8 

3. Sound and sustainable retirement income policies...................................................... 8 

4. Addressing expenditure needs in a fiscally sustainable way ....................................... 8 

SUMMARY ...............................................................................................................................9 

 

REFERENCES ..........................................................................................................................10 

ATTACHMENT ........................................................................................................................11 
 

�





 

Page 1 

INTRODUCTION 

�����������	�
������������������������������������������������������������

��������������������������������������	������������������������������������������������

��������������� ������	�� ���� ����� �!������������"����������#�

$� 	������	�	��������%�� �����������&����

'�� %����������� ����� ���� �"���%�����������������������

�������%������� �����������������������������	��������%����	�%����������������� ������

���� ���������	��"��(	�� ������� ������������������������� ������������������� ����������

������������"�������������	���������������� ��������������%��������������� ����������

������� ���	����������������������� �������� ��������		� �����	�� ���������������

 ����������������������������� ����%�������� �����������������������

AGEING OF THE AUSTRALIAN POPULATION 

�����������	��������������������������������������� ������	������������������������������

��������������	������ �� ����)��"�������������%����	��		� ������������#�

•  �����!�������%����	������*����������$�+����������������������,� �������	����%��

������-����� �������������������������������� ��������"��������$.����� ������"�����

������%����	������������������$��������������������������������������������������� ���

���������	���������������"�������������������������� (���������������������������

��������!�������������������������	������� ��������������������

•  /� ��!��������"�����������%����	���������	�"��(�������*�����$-����0�+�������,� ����

������"���������������������1�������� ���%��'��'���)�'��'������0.����� ����	�����

����������*$2�'��������������+�"��� ����������	���������	�"��(���������������

����������������,� �������	�������������0$����� ����	���������������*$-����������

������+�%��'��'���3������!���������� ��������������������%����	�� �������������,� �������

	���!�"������%����	�� �����"������,� ����������"����������1������������������

•  �����!�������%����	������������������0-�������,� �������� ����������	� �����	����

������'�-����������'��'�*�����$'����� ����	��������������+����������0����������

*������'-����� ����	��������������+���'��'��������"����%��������	�������	� ����������

���� ������"��������������� ����������������������� �����������������!�����

��%����	������������������4-�������,� ������������������������*	����������

��'.2����������'��'����$�$2����������'��'+�"�����������������%���������������������

�������	�������������������� ��������������

�����������������	��
���	��!���%����"��������'��'�'��2�5�����!����(���������������������

������%�������������������)��������#��

6������(�� ���������������������������	������ ���������"�� ������������	�������

�� ����������������������7�*���������!�'��'�'��2�5������/��� �+��



 

Page 2 
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Population, Participation and Productivity 
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Chart 1: What drove GDP per capita growth in the last 40 years? 
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Drivers of GDP per capita growth in the next 40 years 
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*� ���������������������������������+����%��� �������������� �������"�� �� ��%��

�������%��������������� ����E��������������������� ��������������������������

����� ������������"��(	�� ��"�������� ��������������������������������������������

����%��	����	������������"��(	�� ������� ���������������	� ������� ����#�

� ������ ��������������� ����:9;����� �������������������!�� �����������	�����������%����

	�� ������� ��������	������������"��(����������-����0��%��������2���� ������������%��

'�$$�$'�"���������������� �����,� ��������������������%��A��	�������� ����	�

:9;�*�������������	��
���	��!�'��'+!�%��������� ������:9;����� �������

� ��������������7�� ��� ��������  ��������������������������������������������
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2. The role of productivity growth 
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�����������������:9;����"���"�����%��������$@����� ��!�������"�����:9;�����

 ������"�����	�����������$A����� ����������������������*�������������	��
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� ��������"�������%����	�����������"��������������!�"����	� ������������������������

����������	��"��� ����������

Combining increased participation and productivity 

) ���������%����	�� ������� ���������������������� ����������"�����������������

����������� �����"�������"������	������������������� ������������������������� ����"�����

� ������:9;����� ����������� ���������������������������)��������!����"�����������������
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��	��!� �����%��	�� ��������	��������������������:9;��������

3. Sound and sustainable retirement income policies  
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� �������������������������������� ����%������������������/�����������
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� ��������������������������������� �������� ������ ������������������

������������������������,� ���������%����������� ����������������� ������	�
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38�9����%�����		� �������	�� ������������%�����
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� ����������%�� �����������������������������������	�:9;�������� �����������������������
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4. Addressing expenditure needs in a fiscally sustainable way  

;��������	������������� �����������!���������������� ��������(��� �������������������
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�����������-���� �������������	�:9;���

SUMMARY 
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ATTACHMENT 

Labour force participation rates for males and females by country 
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